Centralna banka (emisna banka, cedulova banka) :)

Jednym z najddleZitejSich nastrojov, ktoré ma stat k dispozicii na ovplyviiovanie
ekonomiky si menové vztahy a peniaze. Mimoriadny vyznam tychto nastrojov si
vyZaduje, aby ich zabezpecovala inStitucia, ktora preferuje celospoloc¢enské zaujmy pred
zaujmami individualnymi ¢€i skupinovymi. Takymito inStitaciami su v krajinach
s vyspelymi trhovymi ekonomikami centralne banky.

Nevyhnutnou sucastou trhovej ekonomiky je rozvinutd bankova sustava, ktora byva dvojstupnova. Vrchol
pyramidy bankovej sustavy, CiZze prvy stupen, tvori centralna banka (CB), ostatné banky tvoria jej zakladnu -
druhy stupen. Postavenie centralnej banky a jej Ulohy su totiz v mnohych smeroch zasadne odlisné od
postavenia a ¢innosti ostatnych, ¢ize komercnych bank.

Hlavnym cielom centralnej banky je zabezpecit stabilitu meny a urCovat menovu politiku (€o ovplyviiuje
dosahovanie klti¢ovych narodohospodarskych cielov), zabezpecit déveryhodnost a efektivnost bankového
systému ako celku. Cielom ostatnych bank je maximalizacia zisku.

Okrem menovej politiky centralna banka plni i nasledovné ulohy:

- emisia bankoviek a minci,

- sprava statnych zlatych a devizovych rezerv,

- sledovanie vyvoja platobnej bilancie statu,

- zabezpecovanie vztahov s centralnymi bankami v zahranici a medzinarodnymi finan¢nymi a bankovymi
inStituciami,

- bankovy dohlad - supervizia,

- ostatné ulohy.

Centralne banky vyuzivaju pri presadzovani menovych cielov prostrednictvom kontroly ponuky penazi Siroku
Skalu nastrojov. NajcastejSie sa Clenia podla adresnosti na priame a nepriame. Priame nastroje su adresné,
administrativne, direktivne, nepriame nastroje su charakterizované ako trhové, ekonomické a vSeobecné, na
ktoré sa kladie najvacsi doéraz.

Priame nastroje CB:

- Uverové kontingenty - najtvrdsi nastroj s priamym dopadom na ponuku penazi, ide o Uverové limity (stropy).
Rozoznavame relativny Uverovy kontingent (predstavuje maximalnu vySku Uveru, ktoru je CB ochotna
poskytnut obchodnej banke) a absolutny Uverovy kontingent (predstavuje maximalnu vysku Uveru, akd méze
obchodna banka poskytnut),

- regulacia spotrebnych Uverov,

- regulacia investi¢nych uverov,

- pravidla likvidity - stanovenie zavaznej Struktury aktiv a pasiv a vazby medzi nimi,

- povinné vklady - tato povinnost sa tyka najcastejSie Statnych organov. Ich povinnostou je otvarat bezné ucty,
ukladat vklady a uskutocnovat niektoré dalSie operacie vyhradne cez centralnu banku,

- doporucenia, vyzvy a dohody - ide vzdy o priamy vztah medzi centrdlnou bankou a obchodnymi bankami.
Doporucenie je vyjadrenie priania CB k chovaniu obchodnych bank v najblizSom obdobi, realizacia nebyva
podchytend pisomne. Vyzvy tieZz nemusia mat pisomnu podobu, ale v porovnani s doporuceniami su tvrdSieho
charakteru. Dohady su naopak podchytené pisomne, obsahuju urcité zavazky, ktoré plynt obchodnej banke
voci centralnej banke.

Nepriame nastroje CB:

- zakladna urokova sadzba (v minulosti oznacovana ako diskontna sadzba) - Urokova sadzba, ktord urcuje
centralna banka a odvijaju sa od nej ostatné Urokové sadzby. Je to Urokova sadzba, ktoru platia obchodné
banky pri Cerpani Uverov od centralnej banky. Jej vyska ovplyviiuje dopyt obchodnych bank po Uveroch
centralnej banky, CiZze nepriamo ovplyviiuje ponuku penazi. Od 25.4.2007 je vyska zakladnej urokovej sadzby
4,25 % a tato sadzba je totozna pre dvojtyzdenné REPO tendre,

- povinné minimalne rezervy - predstavuju povinné vklady obchodnych bank v centralnej banke. Spravidla su
urcené percentom z kratkodobych a dlhodobych vkladov. Ich zvySenie resp. zniZzenie ovplyvnuje Uverové
moznosti obchodnych bank, ¢im zaroven slUzia ako rezervy a reguluju - znizuju mnozstvo penazi v obehu,

- operacie na volnom trhu - ide hlavne o nakup alebo predaj Statnych cennych papierov centralnou bankou (ide
teda o regulaciu mnoZstva penazi v obehu),

- refinancovanie (reeskont zmeniek, lombardny Uver) - poskytovanie Uverov centralnou bankou obchodnym
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bankam,
- operacie na devizovom trhu - napomahaju k zabezpeceniu rovnovahy platobnej bilancie, podporuju stabilitu
kurzu domacej meny, napomahaju regulacii objemu domaceho obeZiva.

Pri zabezpecovani tychto uloh sa vyZzaduje urcity stupen nezavislosti centralnej banky od vykonnych organov
Statu. Len nezdvisla centralna banka si mdze dovolit robit aj z politického hladiska nepopularnu menovu
politiku, ak si to vyZaduje situacia v ekonomike danej krajiny.
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